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富荣权益：下行风险或相对可控，重点关注两大方向 

一、权益市场周度表现 

上周（2025 年 10 月 27 日至 2025 年 10 月 31 日，下同）权益市场分化明显，深证成指、上证指数、创

业板指分别报收 13378.21 点、3954.79 点、3187.53 点。各指数表现如下：中证 1000（+1.18%）、中证 500

（+1.00%）、深证成指（+0.67%）、创业板指（+0.50%）、上证指数（+0.11%）、创业板 50（+0.11%）、沪深

300（-0.43%）、上证 50（-1.12%）、创成长（-2.82%）、科创 50（-3.19%）。 

图：主要股指周度/月度涨跌幅（单位：%）

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司；周涨跌幅统计区间：20251027-20251031；月涨跌幅统计区间：20251009-20251031 

各行业分化明显，其中申万行业指数中，电力设备（+4.29%）、有色金属（+2.56%）、钢铁（+2.55%）等

行业领涨，银行（-2.16%）、美容护理（-2.21%）、通信（-3.59%）等行业回调。 

图：申万一级行业周涨跌幅（单位：%）
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司；统计区间：20251027-20251031 

 

二、电力设备行业点评与展望 

上周电力设备（申万一级）指数上涨 4.29%，同期沪深 300 指数下跌 0.43%，在申万行业 31 个行业涨幅

第一。领涨的核心原因包括积极的政策预期、强劲的出口数据、AI 算力发展带来的电网升级需求，以及部分产

业链产品价格回暖等多方面因素。 

首先，10 月 28 日发布的“十五五”规划为行业描绘了清晰的长期发展蓝图，其中明确提出“加快建设新

型能源体系”，强调提高新能源供给比重、构建新型电力系统，直接利好电力设备全产业链。政策导向下，市场

对新能源产业链长期增长信心增强，其中电池作为新能源汽车与储能的核心材料，成为政策受益的细分领域。近

期“反内卷”的持续推进与更新也进一步提高市场对多晶硅整合的共识。其次，出口市场持续传来佳音，2025

年 1-9 月，中国电力设备累计出口额同比大幅增长 36.33%，其中变压器、高压开关等产品表现尤为亮眼，显示

"出海"逻辑正在强劲兑现。此外，AI 技术的飞速发展对电力供应和质量提出了更高要求，成为推动电网投资的

又一重要引擎。最后，从行业内部看，多个细分领域也呈现出积极的景气信号。供给端锂矿部分项目复产进度延

迟，而下游储能与动力电池需求韧性强劲，电池材料排产高景气，导致碳酸锂价格呈现震荡偏强走势，六氟磷酸
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锂的价格在 10 月份出现显著上涨，缓解了市场对产业链价格持续下行的担忧。 

展望后市，建议投资者关注以下三个方向：一是电网设备领域，特别是受益于全球 AI 算力投资和国内特高

压建设的龙头企业；二是紧随"十五五"新型储能发展目标的储能产业链；三是“反内卷”政策发动点的硅料以及

具备涨价潜力的锂电细分材料。 

 

三、本周展望 

上周权益市场偏震荡，呈现前高后低的态势，上证指数一度突破 4000 点关口，但在 APEC 中美元首会晤结

束后，出现“利好落地”引发的回调。 

短期来看，市场在“十五五”规划落地、中美关系阶段性缓和等多重利好催化下突破阶段高位。结构上科技

板块在 GTC 大会及海外云厂商资本开支上修的推动下表现尤为强劲，呈现加速上涨趋势。密集的宏观与产业催

化导致科技方向短期筹码结构较为集中，加上三季报部分龙头公司业绩低于预期，短期或需要时间消化浮筹。 

整体来看，市场下行风险或相对可控。但伴随三季报披露结束，市场进入业绩空窗期，此时板块轮动节奏或

将加快，行情多由事件与政策等主题因素驱动，市场或进入结构相对“混沌”的区间。对于科技等高景气赛道，

建议继续关注业绩与估值匹配度较高的核心龙头，同时重点关注出现边际改善的低位区间板块。 

重点推荐两大方向：一是成长赛道，包括 AI 算力以及应用、半导体和医药等产业空间明确、景气度较高的

板块；二是受益于“反内卷”政策的领域，如电新、钢铁、有色等，政策预期改善有望推动估值修复。 

 

 

风险提示：1、本材料中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料和合作客户的研究成果，但本公司及研究人员对这些信息

的准确性和完整性不作任何保证，也不保证本材料所包含的信息或建议在本材料发出后不会发生任何变更，且本材料仅反映发布时

的资料、观点和预测，可能在随后会作出调整。2、本材料中的资料、观点和预测等仅供参考，在任何时候均不构成对任何人的个

人推荐。市场有风险，投资需谨慎。 


